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Startup con il Sole
L’OSSERVATORIO NÒVA E FINANZA&MERCATI

Più spin-off universitari,
ma il mercato resta lontano
Fatturato medio a 260mila euro, il 58% ha solo prototipi
Gianpaolo Colletti 

pAttecchiscono nei laborato
ri universitari legati spesso alla 
ricerca pubblica e crescono per 
numero e fatturato. Tutelano la 
proprietà intellettuale, anche se
scarseggiano ancora in alleanze
legate al business. Ad oggi sono 
750 le startup attive nella rete 
PNI Cube, associazione degli 
incubatori universitari che isti
tuisce ogni anno il premio na
zionale  per  l’innovazione.  A 
queste si sommano 1200 realtà 
provenienti dal bacino della ri
cerca pubblica. 

Dalla fotografia scattata a di
cembre 2017 e che ha coinvolto 
350 neoimprese emerge un fat
turato medio di 260mila euro. 
Addirittura si riscontra un 5% 
superiore al milione di euro. 

Così  spinoff universitari  e
startup accademiche si molti
plicano, legandosi ai 40 atenei 
che si sono dotati di un incuba
tore. «Si tratta di realtà che ge
nerano imprese di qualità. An
che perché l’ecosistema è signi
ficativo. I dati evidenziano che 
le startup universitarie, in parti
colare quelle generate dalla rete
PNI Cube, hanno un elemento 
aggiuntivo di crescita soprattut
to per tre ragioni: la ricerca, il si
stema di selezione collaudato e 
capillare e un ecosistema di sup
porto», afferma Giovanni Per
rone, presidente di PNI Cube. 
Proprio l’associazione ha asse

gnato a fine novembre i ricono
scimenti nati quattordici anni 
prima per accorciare le distanze
tra ricerca e mercato. Il premio 
ha coinvolto 46 università e in
cubatori associati e ha visto la 
partecipazione di quasi tremila 
neoimprenditori con una cifra 
erogata di 1,6 milioni di euro, di 
cui una buona fetta in servizi. 

La  ripartizione  geografica
racconta un Nord Italia che si
impone col 46% delle startup,
seguito dal Sud Italia col 34% e

dal centro col 20%. La salva
guardia della proprietà intel
lettuale coinvolge quasi la me
tà delle neoimprese:  il 40%
dei progetti è supportato da al
meno un brevetto, ma solo il
35,4% ha avviato una partner
ship di business.

L’ambito ICT si conferma il
più vicino al mercato e col mag
gior numero di brevetti deposi
tati (45,5%), le startup su ener
gia e sostenibilità presentano 
le più numerose sinergie col 
business (52,4%) e quelle su sa

lute e scienze della vita il mag
gior numero di alleanze nella 
ricerca (28,6%). Ma attenzio
ne, le difficoltà restano l’appro
do sul mercato e la competitivi
tà di sistema: il 58% delle star
tup presentano prodotti o ser
vizi ancora prototipali e solo il
3,1% sono già sul mercato. Le 
squadre di lavoro si formano 
tra laboratori di università o in
cubatori certificati, ma lamen
tano una difficoltà nel trovare
risorse umane: il 23% dichiara
una mancanza sul mercato di
figure tecniche, addirittura il
61,5% è a caccia di profili di bu
siness e commerciali.

Per tutte la chiave per compe
tere è nel fare sistema. «Le me
triche raccontano come il no
stro ecosistema fatichi a rag
giungere i numeri europei. Ecco
perché bisogna puntare sul tra
sferimento tecnologico e guar
dare all’ecosistema. Solo così
crescono i distretti di incuba
zione»,  afferma  Stefano  Mai
netti, ceo di Polihub, incubatore
di impresa del Politecnico di Mi
lano che conta 113 iniziative atti
ve, 600 persone coinvolte e un 
fatturato aggregato di 30 milioni
di  euro.  «Nonostante  tutto 
l’ecosistema continua un pro
cesso di strutturazione grazie a 
due componenti: la commistio
ne tra investimenti da parte di 
attori formali e informali e il fe
nomeno dell’internazionalizza

zione», precisa Mainetti. 
Proprio questa idea di scala

bilità è alla base del successo di 
Vislab, intuizione nata nei labo
ratori di ingegneria dell’Univer
sità di Parma. «Nel 2009 abbia
mo fatto partire questa startup
nella quale c’era anche l’univer
sità come socio. Abbiamo ini
ziato a fare ciò che nessuno ave
va mai fatto. E così siamo stati i 
primi al mondo a fare test di gui
da automatica», ricorda Alber
to Broggi, docente dell’Univer
sità di Parma e general manager
di Vislab. Nel luglio 2015 arriva 
l’acquisizione da parte di Am
barella, colosso californiano hi
tech, con 30 milioni di euro e un 
piano di stock options per man
tenere coinvolti i 38 ricercatori. 
«Il trasferimento è stato di tec
nologie, non di cervelli», con
clude Broggi. Da Parma a Mila
no: il 2017 ha segnato anche un
round da 6,5 milioni di euro per 
Wise, startup attiva nel biome
dicale impegnata nello sviluppo
di  una  nuova  generazione  di 
elettrodi  impiantabili. E nella 
rete PNI Cube c’è anche Abin
sula, startup del settore auto
motive specializzata nella pro
duzione di software per auto
mobili. L’impresa è nata nel cir
cuito universitario sardo e oggi 
conta un team di 50 ingegneri e 
un fatturato di 6 milioni di euro.
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Fonte: Insurewills, Tower and Watson (2017), FTPartners(2017) 
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28,3 miliardi
Il valore degli investimenti
globali del fintech nel mondo
nel 20162016 

2,6 miliardi
Gli investimenti europei
nelle startup del fintech

13 milioni
Quanti soldi arrivano
alle startup del fintech
italiane (dati 2016)

Gli investimenti

IL QUADRO
Il 5% delle aziende
censite da PniCube
fattura più di un milione
Il 23% segnala la carenza
di figure tecniche sul mercato

Incubatori. Alle 10 imprese selezionate da Digital Magics 140mila euro e un percorso di accelerazione 

Fintech, banche e venture capital
lanciano l’iniziativa Magic Wand

Gianni Rusconi 

pIl fintech è una grande op
portunità, anche per dare im
pulso allo sviluppo del credito
non bancario. Lo ha ricordato 
anche il vice direttore generale
di Bankitalia, Fabio Panetta, in 
occasione di una recente audi
zione alla commissione Finan
ze della Camera. Peccato che 
gli  investimenti delle banche 
italiane in questo campo siano 
ancora limitati. In soldoni, se
condo i dati raccolti dalla stessa
Bankitalia, la spesa destinata al
l’innovazione tecnologica arri
verebbe al 5% di quella registra
ta complessivamente in Euro
pa e per l’avvio di progetti in 
questo campo sarebbero stati
stanziati, dalle grandi banche, 
solo 120 milioni di euro. 

Se guardiamo al volume di fi
nanziamenti destinati al fintech
e all’insurtech su scala mondia
le, troviamo una certa analogia. 
Nel 2016 (i dati sono di Towers 
Watson Securities, CB Insights, 
FTPartners e dell’Annual Finte
ch Almanac) le startup innova
tive della finanza e del mondo 
assicurativo hanno raccolto ol
tre 28 miliardi di dollari, rispetto

ai circa sette del 2012, e nei primi
due trimestri del 2017 hanno sa
puto intercettare oltre 13 miliar
di. Alle fintech europee, sempre
nel 2016, è andato però solo il 9%
degli investimenti (circa 2,6 mi
liardi) mentre il valore del fun
ding di quelle italiane (la fonte è
Dealroom.co) si è fermato a 13 
milioni di dollari, posizionando 

la Penisola all’ottavo posto in 
Europa. Nel  2017 Satispay ha 
chiuso un round (record) da 18,5
milioni di euro ma è evidente e 
risaputo che il nostro ecosiste
ma sia ancora (molto) indietro. 

Il programma di accelerazio
ne “Magic Wand” battezzato ie
ri presso il Fintech Disctrit di 
Milano dall’incubatore Digital 
Magics, in collaborazione con 
diversi grandi operatori (fra cui 

Bnl Gruppo Bnp Paribas, Credi
to Valtellinese, Intesa Sanpao
lo, Banca Sella, Società Reale
Mutua di Assicurazioni e Ubi
Banca), va per l’appunto in que
sta direzione. L’obiettivo? Crea
re il più importante centro di ec
cellenza italiano per l’innova
zione nel settore della finanza e 
delle  assicurazioni.  Dieci  le 
startup selezionate (sulle oltre 
50 iscrittesi alla call) per un per
corso di mentorship di sei mesi; 
ognuna riceverà un primo grant
di 5mila euro mentre alle sei im
prese che dimostreranno (dopo
due mesi di accelerazione) le 
migliori performance rispetto 
agli obiettivi di crescita andrà 
un secondo grant di 15mila euro 
e  l’accesso alla  fase  finale di 
“Magic Wand”, dove saranno 
vagliate  per  possibili  investi
menti da Neva Finventures, In
nogest, SellaVentures e dalla 
stessa Digital Magics.

Fra  i progetti  selezionati  e
pronti a partire con il program
ma c’è un po’ di tutto. #InvestFT,
per esempio, è un robo advisor 
che collega in un unico portale
tutte le opportunità offerte dalle
piattaforme italiane ed europee 

di peer to peer lending, equity 
crowdfunding, invoice trading 
e  real  estate  crowdfunding. 
Cloudesire è una suite che abili
ta operatori finanziari e service 
provider a distribuire in modo 
automatizzato prodotti e servi
zi di ogni tipo, applicando mo
delli di sottoscrizione “as a ser
vice” con pagamenti a consumo.
Nell’insurtech operano invece 
Axieme e Coverholder, la prima
con un servizio che propone po
lizze di “gruppo” attraverso un 
meccanismo social e la seconda
con una piattaforma che sfrutta 
avanzati algoritmi per semplifi
care e personalizzare il proces
so di intermediazione assicura
tiva, eliminando lo scambio ma
nuale di dati. Sui generis la solu
zione di EasyTax Assistant, e 
cioè un assistente virtuale che 
aiuta in modo intuitivo a gestire
al meglio (in cloud) le spese pas
sive per ottimizzare il risparmio
fiscale. Moneymour, infine, è un
metodo di pagamento per l’e
commerce che permette di rice
vere prestiti istantanei per con
cludere gli acquisti online e pa
gare l’importo a rate. 
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NEL MONDO FINTECH
Boom di investimenti 
per un valore di 28 miliardi 
Solo il 9% in Europa mentre 
in Italia il valore del funding 
si è fermato a 13 milioni 

Mondo
MSCI em.mk free loc. # 63065,28 0,69 3,59
MSCI em.mk free Usd # 1208,17 0,93 4,29
MSCI world Usd # 2185,31 0,62 3,89
MSCI world val. loc. # 1641,52 0,41 3,49
America Settentrionale
New York Dow J. industr. # 25803,19 0,89 4,39
S&P 500 # 2786,24 0,68 4,21
Nasdaq C. # 7261,06 0,66 5,18
Dow J. 65 stocks # 8619,67 0,61 3,72
Dow J. serv. # 683,91 0,96 5,46
Dow J. trasp. # 11373,38 0,79 7,17
Nasdaq 100 # 6758,54 0,57 5,66
S&P industr. # 676,88 0,87 6,13
America Latina
Buenos Aires Merval Idx 33581,02 2,63 11,69
Città Messico Ipc Index 49394,99 0,53 0,08
San Paolo Brsp Bovespa 79697,86 0,44 4,31
Africa
Johannesburg All Share 60240,96 0,26 1,24
Asia
Mumbai Sensitive 34843,51 0,73 —
Hong Kong Hang Seng 31338,87 0,23 4,75
Seul Kospi 327,39 0,21 0,82
Shanghai Composite 3409,99 0,55 3,11

Singapore Straits Tim. 3536,41 0,45 3,92

Taipei Taiwan Weighted 10956,31 0,66 2,95

Tokyo Nikkei 225 23714,88 0,26 4,17

Nikkei 500 2286,78 0,54 3,55

Topix 1883,90 0,41 3,65

Australia
Sydney All Ordinaries 6187,70 0,18 0,33

Europa
EuroStoxx 398,65 0,05 3,41

EuroStoxx (50) 3611,81 0,02 3,08

FTSE EuroTop (100) 3043,42 0,14 2,18

MSCI Europe # 1657,07 0,29 2,51

Stoxx (50) 3235,85 0,22 1,83

Stoxx (600) 397,83 0,17 2,22

Stoxx Sel. Div. 30 1694,80 0,27 2,29

Amsterdam Amst. Exch. 561,06 0,01 3,03

Atene Athens General 847,73 0,40 5,65

Bruxelles Bel. 20 In. 4164,45 0,01 4,69

Dublino Irish SE Idx 7092,67 0,26 0,77

Francoforte Dax (Xetra) 13200,51 0,34 2,19

Helsinki Omxh General 9748,55 0,26 2,92

Madrid Ibex 35 10467,20 0,05 4,21

Parigi Cac 40 5509,69 0,13 3,71

Londra FTSE 100 7769,14 0,12 1,06

Istanbul IseNation. 100 112159,21 2,17 2,75

Mosca Micex Comp. Idx 2261,53 0,04 7,19

Zurigo Swiss Market In. 9537,28 0,10 1,66

Indici Calcio
Il Sole 24 Ore Goal Idx 22156,00 1,20 4,70

Premier Index 21785,00 1,13 4,48
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B
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62 a un anno
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TITOLI IN SCADENZA
Dati al 31122017 in Mld di º. Fonte: Ministero del Tesoro
Scad. BoT BTpBTpº+Ita CcT CTz D.Est. Totale

Gen18 14,200 15,305 — — — 0,634 30,138

Feb18 12,548 21,921 — — — — 34,470

Mar18 12,500 — — — 10,753 1,000 24,253

Apr18 12,000 — — 11,903 — 0,312 24,215

Mag18 12,650 13,608 — — — 0,250 26,508

Giu18 6,500 18,500 — — — 0,016 25,015

Lug18 6,750 — — — — — 6,750

Ago18 6,692 23,822 — — — — 30,514

Set18 6,500 — 11,094 — — 0,125 17,719

Ott18 6,000 12,199 — — — 0,360 18,559

Nov18 5,510 — — 10,286 — 0,250 16,046

Dic18 4,750 18,764 — — 12,980 0,165 36,659

Totale 106,601 124,118 11,094 22,189 23,733 3,112 290,846

Titolo Prezzo 365 360 Qtà
Date Codice VWAP Rend Rend º
god. Isin 15.01 lordo lordo (mlg)
Buoni ordinari Tesoro
31.01.18 IT0005274995 100,032 — — 1
14.02.18 IT0005241770 100,043 — — —
28.02.18 IT0005278335 100,072 0,63 0,62 —
14.03.18 IT0005245326 100,079 0,51 0,50 1
29.03.18 IT0005281941 100,103 0,53 0,52 10
13.04.18 IT0005248395 100,180 0,76 0,75 —
30.04.18 IT0005284051 100,156 0,55 0,54 —
14.05.18 IT0005253106 100,189 0,59 0,58 —
31.05.18 IT0005311854 100,165 0,45 0,44 —
14.06.18 IT0005260010 100,200 0,49 0,48 —
29.06.18 IT0005317349 100,197 0,44 0,43 —
13.07.18 IT0005274987 100,201 0,41 0,40 332
14.08.18 IT0005278327 100,261 0,45 0,44 —
14.09.18 IT0005281933 100,288 0,44 0,43 193
12.10.18 IT0005284044 100,360 0,49 0,48 —
14.11.18 IT0005311847 100,370 0,45 0,44 —
14.01.19 IT0005320178 100,394 0,40 0,39 100

Titolo Prezzo Rend. Qtà
Date Spread Codice Ced. VWAP eff.% º
god. Tipo ind. ISIN att. 15.01 lordo (mlg)

Certificati credito Tesoro  6mEuribor
1504s 15.04.18 +1,0a IT0004716319 0,37 100,270 0,38 1612
0105s 01.11.18 +1,8a IT0004922909 0,77 101,577 0,45 1128
1505s 15.11.19 +1,2a IT0005009839 0,47 102,287 0,31 466
1506s 15.12.20 +0,8a IT0005056541 0,27 102,004 0,15 3844
1506s 15.06.22 +0,55 IT0005104473 0,14 101,107 0,03 1248
1506s 15.12.22 +0,70 IT0005137614 0,22 101,718 0,08 521
1507s 15.07.23 +0,70 IT0005185456 0,22 101,302 0,19 482
1502s 15.02.24 +0,75 IT0005218968 0,25 101,040 0,31 19245
1504s 15.10.24 +1,10 IT0005252520 0,42 102,612 0,45 7829
1504s 15.04.25 +0,95 IT0005311508 0,34 101,224 0,51 28913
Certificati Tesoro zero coupon
— 28.3.18 IT0005175366 — 100,067 0,35 1
— 28.12.18 IT0005221285 — 100,350 0,37 396
— 30.05.19 IT0005256471 — 100,350 0,26 143
— 30.10.19 IT0005289274 — 100,269 0,15 100
Buoni Tesoro Poliennali
0102s 1.2.2018 IT0004273493 4,50 100,200 — 94
1505s 15.5.2018 IT0005106049 0,25 100,190 0,33 32
0106s 1.6.2018 IT0004907843 3,50 101,438 0,37 185
0102s 1.8.2018 IT0004361041 4,50 102,648 0,39 161
1504s 15.10.2018 IT0005139099 0,30 100,503 0,38 654
0106s 1.12.2018 IT0004957574 3,50 103,362 0,35 89
0102s 1.2.2019 IT0003493258 4,25 104,793 0,34 665
0103s 1.3.2019 IT0004423957 4,50 105,397 0,31 276
0105s 1.5.2019 IT0004992308 2,50 103,632 0,31 156
0102s 1.8.2019 IT0005030504 1,50 102,721 0,26 97
0103s 1.9.2019 IT0004489610 4,25 107,267 0,23 1342
1504s 15.10.2019 IT0005217929 0,05 100,393 0,18 748
0106s 1.12.2019 IT0005069395 1,05 102,275 0,16 232
0102s 1.2.2020 IT0003644769 4,50 109,384 0,09 397
0103s 1.3.2020 IT0004536949 4,25 109,176 0,08 932

Titolo Prezzo Rend. Qtà
Date Spread Codice Ced. VWAP eff.% º
god. Tipo ind. ISIN att. 15.01 lordo (mlg)
0105s 1.5.2020 IT0005107708 0,70 101,619 0,01 869
1506s 15.6.2020 IT0005250946 0,35 100,775 0,03 1129
0103s 1.9.2020 IT0004594930 4,00 110,300 0,06 2519
1504s 15.10.2020 IT0005285041 0,20 100,273 0,10 2075
0105s 1.11.2020 IT0005142143 0,65 101,509 0,11 3926
0103s 1.3.2021 IT0004634132 3,75 111,055 0,19 1864
0105s 1.5.2021 IT0004966401 3,75 111,421 0,26 6288
0106s 1.6.2021 IT0005175598 0,45 100,678 0,25 1906
0102s 1.8.2021 IT0004009673 3,75 112,040 0,33 1962
0103s 1.9.2021 IT0004695075 4,75 115,826 0,35 121
0105s 1.11.2021 IT0005216491 0,35 99,886 0,38 1533
1506s 15.12.2021 IT0005028003 2,15 106,575 0,45 465
0103s 1.3.2022 IT0004759673 5,00 118,227 0,52 2387
0104s 1.4.2022 IT0005244782 1,20 102,612 0,57 2898
1504s 15.4.2022 IT0005086886 1,35 103,142 0,60 2377
0102s 1.8.2022 IT0005277444 0,90 100,992 0,68 6743
0103s 1.9.2022 IT0004801541 5,50 121,852 0,69 52
1503s 15.9.2022 IT0005135840 1,45 103,381 0,71 3494
0105s 1.11.2022 IT0004848831 5,50 122,333 0,74 2133
1503s 15.3.2023 IT0005172322 0,95 100,444 0,86 2357
0105s 1.5.2023 IT0004898034 4,50 118,569 0,90 6452
0102s 1.8.2023 IT0004356843 4,75 120,551 0,94 1733
1504s 15.10.23 IT0005215246 0,65 97,878 1,03 6865
0105s 1.11.2023 IT0000366655 9,00 144,353 1,06 1199
2206s 22.12.2023 IT0000366721 8,50 151,000 0,09 —
0103s 1.3.2024 IT0004953417 4,50 119,494 1,19 893
1505s 15.5.2024 IT0005246340 1,85 103,702 1,24 752
0103s 1.9.2024 IT0005001547 3,75 115,362 1,32 793
1505s 1.11.2024 IT0005282527 1,45 100,429 1,39 5524
0106s 1.12.2024 IT0005045270 2,50 107,173 1,40 1990
0103s 1.3.2025 IT0004513641 5,00 124,042 1,44 2671
0106s 1.6.2025 IT0005090318 1,50 99,746 1,54 7887
0106s 1.12.2025 IT0005127086 2,00 102,580 1,65 2997
0103s 1.3.2026 IT0004644735 4,50 121,398 1,68 2321
0106s 1.6.2026 IT0005170839 1,60 98,824 1,76 9024
0105s 1.11.2026 IT0001086567 7,25 144,393 1,78 317
0106s 1.12.2026 IT0005210650 1,25 95,413 1,82 6357
0106s 1.06.2027 IT0005240830 2,20 102,200 1,95 4150
0102s 1.08.2027 IT0005274805 2,05 100,606 1,99 18509
0105s 1.11.2027 IT0001174611 6,50 140,078 1,98 1471
0103s 1.9.2028 IT0004889033 4,75 124,845 2,13 4677
0105s 1.11.2029 IT0001278511 5,25 131,057 2,25 4093
0103s 1.3.2030 IT0005024234 3,50 112,332 2,34 1663
0105s 1.5.2031 IT0001444378 6,00 141,124 2,39 1450
0103s 1.3.2032 IT0005094088 1,65 90,883 2,43 12577
0102s 1.2.2033 IT0003256820 5,75 139,835 2,56 555
0103s 1.9.2033 IT0005240350 2,45 98,454 2,58 10723
0102s 1.8.2034 IT0003535157 5,00 132,124 2,61 1384
0103s 1.9.2036 IT0005177909 2,25 93,209 2,73 12529
0102s 1.2.2037 IT0003934657 4,00 118,412 2,77 8450
0102s 1.8.2039 IT0004286966 5,00 133,111 2,94 9469
0103s 1.9.2040 IT0004532559 5,00 132,084 3,05 9049
0103s 1.9.2044 IT0004923998 4,75 129,434 3,14 1913
0103s 1.9.2046 IT0005083057 3,25 103,082 3,11 20051
0103s 1.3.2047 IT0005162828 2,70 92,145 3,13 45804
0103s 1.3.2048 IT0005273013 3,45 105,133 3,21 11263
0103s 1.3.2067 IT0005217390 2,80 87,507 3,34 45140
Buoni Tesoro Poliennali  Inflazione Eurostat
1503s 15.9.2018 IT0004890882 1,70 102,186 0,18 351
1503s 15.9.2019 IT0004380546 2,35 106,378 0,01 94
1503s 15.9.2021 IT0004604671 2,10 110,894 0,64 294
1505s 15.05.2022 IT0005188120 0,10 102,530 1,00 434
1503s 15.9.2023 IT0004243512 2,60 116,052 1,26 196
1503s 15.9.2024 IT0005004426 2,35 114,635 1,62 102
1503s 15.9.2026 IT0004735152 3,10 121,915 2,00 208
1505s 15.05.2028 IT0005246134 1,30 104,598 2,33 365
1503s 15.09.2032 IT0005138828 1,25 102,201 2,59 513
1503s 15.9.2035 IT0003745541 2,35 119,848 2,61 567
1503s 15.9.2041 IT0004545890 2,55 120,699 3,02 3896
Buoni Tesoro Poliennali  Inflazione Italia
2304s 23.4.2020 IT0005012783 1,65 105,982 0,10 31179
2704s 27.10.2020 IT0005058919 1,25 105,935 0,16 2996
2004s 20.04.2023 IT0005105843 0,50 102,545 0,92 10622
2205s 22.05.2023 IT0005253676 0,45 102,171 0,97 3897
2005s 20.11.2023 IT0005312142 0,25 101,150 0,94 12380
1104s 11.04.2024 IT0005174906 0,40 101,791 0,99 1889
2404s 24.10.2024 IT0005217770 0,35 101,478 1,02 2279

Prezzo Rend.
Date Codice VWAP eff.%
God. Titolo ISIN 15.01 lordo

Obbligazioni  MOT ed EuroMOT
2809 B. Imi 1626 Tf/Tv XS1490787113 97,93 0,74
2601 B. Imi 1626 Tf/Tv Serie I XS1341083555 97,58 0,74
1810 B.Imi 10.20 Tf/Tv IT0004966229 99,75 2,71
1309 B.Imi 1319 4,5% Doll. Usa IT0004960362 102,35 3,01
1005 B.Imi 1624 Tf/Tv Usd XS1378969072 99,43 2,88
1603s Bei 0320 TF XS0888089082 98,93 2,15
1502s Bei 0636 4,875% Note D.Usd US298785DV50 128,13 2,89
2007 Bei 1118 9,25% BondsD.Try XS0648456167 97,91 13,06
— Bei 1126 zc Usd XS0070553820 77,96 2,86
3001 Bei 1319 7,5% Bonds Zar XS0957736480 100,21 7,27
2507 Bei 1319 8,5% Bonds Try XS0995130712 94,60 12,53
1501 Bei 1320 7,5% Bonds Zar XS0984173624 100,44 7,25
0104 Bei 1420 8% Try XS1139474206 91,50 12,60
1809 Bei 1421 8,75% Try XS1075219763 90,35 12,10
0310 Bei 1424 9,25% Try XS1115184753 91,16 11,16
2904 Bei 1424 10,5% Try XS1059896016 96,72 11,22
1709 Bei 1424 8,5% Zar XS1110395933 102,21 8,04
2112 Bei 1526 8,125% Zar XS1167524922 100,08 8,10
1505s Bei 1619 1,25% Usd Notes DueUS298785HB50 98,95 2,07
2505 Bei 1621 1% Nok XS1394753484 99,84 1,05
0707 Bei 1724 6,50% Mxn XS1588672144 90,98 7,86
0403 Birs 1522 8,25% Try XS1198022706 87,53 12,25
3004 Bonos 1419 2,75% ES00000124V5 104,00 0,36
0401 Bund 0537 4% DE0001135275 151,35 1,01
0407 Bund 0739 4,25% DE0001135325 160,66 1,07
0401 Bund 1021 2,5% DE0001135424 108,73 0,42
0407 Bund 1042 3,25% DE0001135432 144,24 1,16
0407 Bund 1244 2,50% DE0001135481 128,39 1,23
1508 Bund 1446 2,50% DE0001102341 129,43 1,27
2003t CassaDP 1522 tf/tv IT0005090995 99,94 0,18
— Comit 9828 zc IT0001200390 80,27 2,20
2004 Goldman Sachs 1727 Tf/Tv XS1561100600 100,78 0,80
1704 HellenicRep. 1419 4,75% GR0114028534 103,99 1,49
1511 IVS Gr. senior unsec. 1522 4,5%XS1308021846 105,54 3,24
1511 Mediobanca 1020 sub LowT.2IT0004645542 111,75 0,78
1303t Mediobanca 1121 Tv IT0004720436 108,76 1,91
1804 Mediobanca 1323 sub LowT.2IT0004917842 116,95 2,28
0210 Mediobanca 1419 Dollaro 3% IT0005056483 100,61 2,63
1606 Mediobanca 1626 3,75% IT0005188351 106,53 2,86
2507 Oat i 0919 1,30% <sc203,110>FR0010850032 104,89 0,54
3007 Obligaciones 0740 4,9% ES00000120N0 141,39 2,48
1104t Rbs 0120 tv Eurib. NL0009289313 115,35 0,65
1703s Rep. Polonia 1223 3% US731011AT95 100,24 2,97
1506s Rep.Italy 0333 5,375%Usd US465410BG26 117,66 3,88
2703s Rep.Italy 0623 6,875% D.Usd US465410AH18 117,79 3,44
2806 Rep.Italy 9929 Swap 30y XS0098449456 119,45 2,30
1504 Rep.Portogallo 0637 4,10% PTOTE5OE0007 120,99 2,69
1504s Rep.Portogallo 1424 5,125% UsdXS1085735899 107,65 3,86
1502 Rep.Portogallo 1545 4,10% PTOTEBOE0020 120,27 2,99
1412 Schatz 1118 0% TF DE0001104669 100,62 0,68
1404 Tip 1420 4,75% IT0005009524 107,41 1,36
3006s Ubi 0919 Eurib. 6m m IT0004497050 100,06 1,54
1303s Ubi 0919 Lower Tier Fix m IT0004457070 100,11 1,49
0804s Ubi 1219 6% IT0004842370 104,88 1,94

Dati anagrafici e calcolo dei rendimenti a cura di  Skipper Informatica

Differenziali tra l'Euro e i principali Paesi
Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie
Paese 3 m 6 m 1a 2a 3a 4a 5a 7a 10a

Usa 2,17 2,31 2,41 2,58 2,59 2,52 2,46 2,34 1,96
  un mese fa 2,36 2,37 2,51 2,56 2,56 0,47 2,49 2,37 2,05
Giappone 0,64 0,63 0,50 0,45 0,35 0,19 0,05 0,16 0,51
  un mese fa 0,90 0,75 0,66 0,57 0,47 0,35 0,23 0,02 0,26
Regno Unito 1,12 1,14 1,10 1,18 1,07 0,95 0,98 0,86 0,74
  un mese fa 1,44 1,26 1,16 1,16 1,09 1,01 1,04 0,98 0,85

Rendimenti per scadenze
Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro
Data 3m 6m 1a 2a 3a 4a 5a 7a 10a

Ieri 0,71 0,71 0,63 0,56 0,42 0,25 0,11 0,15 0,53
Una sett. fa 0,70 0,71 0,65 0,62 0,50 0,35 0,22 0,04 0,43
Un mese fa 1,05 0,89 0,82 0,72 0,61 0,47 0,34 0,09 0,30
Due mesi fa 0,89 0,77 0,74 0,75 0,63 0,48 0,34 0,07 0,38

Fonte Ufficio Studi de Il Sole 24Ore su dati ThomsonReuters
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NE Nomisma Energia 15.01 Var.% In.Anno
Benzina (self,¤/lit) 1,564 0,03 0,66
Gasolio (self,¤/lit) 1,429 0,03 0,97
CRB Index 12.01 Var.% In.Anno
Generale 195,160 0,46 0,67
Industriale 474,080 0,76 1,63
Cereali 287,540 0,79 0,92
Bestiame 356,950 0,48 0,95
Metalli Preziosi 813,690 0,84 1,89
Valuta 8,920 0,78 0,22
Energia 77 616,720 0,68 3,26
Tassi d'interesse 146,860 0,06 1,22
Bloomberg Commodity 12.01 Var.% In.Anno
Commodity 88,760 0,51 0,67
Commodity TR 181,260 0,51 0,72
Commodity Eur 100,610 0,30 0,50
Commodity EurTR 205,460 0,30 0,46
Energy 39,610 1,18 4,18
Industrial 136,340 0,40 1,57
Precious Metals 176,590 0,96 1,46
Goldman Sachs 12.01 Var.% In.Anno
Spot 453,230 0,45 2,44

Total Return 2623,030 0,49 2,59
Excess Return 250,620 0,48 2,54
Reuters 15.01 Var.% In.Anno
Reuters 2372,610 0,53 0,03
Moody's 15.01 Var.% In.Anno
Moody 5649,110 5,08 3,28
LME Index 15.01 Var.% In.Anno
Lmex 3418,500 1,14 0,01

INDICI BORSE (Indici di New York al 12.01, S. Paolo ore 21.30)
Indici 15.01 Var.% In.Anno Indici 15.01 Var.% In.Anno Indici 15.01 Var.% In.Anno

Tokyo 3780 2225 1307 248 2128

Shanghai 1751 339 1356 56 28263

New York — — — — chiuso

Londra 4602 460 365 3777 1267

Parigi 833 294 466 73 138

Francoforte 808 307 393 108 130

Titoli di Stato e Obbligazioni

A

Cambi e tassi

A

Commodities

A

Mercati Azionari mondo

A

ITEC12/REFE ¤/MWh 44,40 44,29 45,03
ITEC/REFE ¤/MWh 53,18 54,90 56,32
ITECccgt/REFE ¤/MWh 55,96 58,11 60,15
Per ulteriori dettagli http://itec/refonline.it. * Valore consuntivo costruito da
REFF su dati Platts. ** Valore forward calcolato da REFE su dati di mercato.

Rilevazione Mensile dic17 gen18 feb18*
MAGI ¤/MWh 21,70 22,79 21,30
Rilevazione Trimestrale Q317 Q417 Q118
MAGIQ ¤/MWh 17,79 18,51 21,53
Per ulteriori dettagli www.magindex.org, www.albasoluzioni.com, www.itec.ref
e.com , www.tfsbrokers.com. * Media progressiva.

INDICI ITEC / REFE Dati al 12.01.2018
Costo termoelettrico gen17* feb18** mar18**

MAGI  INDICI GAS ITALIA Dati al 15.01.2018

Sterlina v.c. 247,50 278,00
Sterlina n.c. 249,80 283,00
Sterlina post 74 249,80 283,00
Marengo italiano 198,00 220,00
Marengo svizzero 197,00 219,50
Marengo francese 197,00 218,00
Marengo belga 197,00 217,00
Marengo austriaco 197,00 216,00
20 marchi 244,00 279,50
10 $ liberty 575,00 620,00
10 $ indiano 584,60 633,00
20 $ liberty 1092,50 1230,00
20 $ St. Gaudens 1116,00 1243,50
4 ducati Austria 482,00 517,00
100 corone Austria 1040,00 1130,10
100 pesos Cile 630,70 680,00
Krugerrand (SA) 1060,95 1158,00
50 pesos Messico 1280,80 1400,00

A cura di Confinvest F.L.

MONETE D'ORO
Milano  15.01 (º) Denaro Lettera

DATI AGGREGATI 
Piazze Totali Rialzo Ribasso Invariati Vol.mln

INDICI

EURIBOR
Tassi del 15.01 . Valuta 17.01
Scad. Tasso 360 Tasso 365
1 w 0,379 0,384
2 w 0,373 0,378
1 m 0,369 0,374
2 m 0,341 0,346
3 m 0,329 0,334
6 m 0,274 0,278
9 m 0,221 0,224
1 a 0,187 0,190
Media % mese Dicembre
1 m 0,369 0,374
2 m 0,339 0,344
3 m 0,328 0,333
6 m 0,272 0,276
1 a 0,190 0,193

Eonia (15/01/18) 0,3690

eMid/Atic (15/01/18)

O/N Euro 0,3596

O/N Usd —

IRS
Tassi del 15.01
Scad. Den. Lett.

1Y/6M 0,25 0,24
2Y/6M 0,13 0,11
3Y/6M 0,04 0,08
4Y/6M 0,22 0,24
5Y/6M 0,38 0,39
6Y/6M 0,51 0,53
7Y/6M 0,64 0,66
8Y/6M 0,76 0,78
9Y/6M 0,87 0,88
10Y/6M 0,97 0,98
11Y/6M 1,05 1,07
12Y/6M 1,14 1,15
15Y/6M 1,31 1,33
20Y/6M 1,48 1,49
25Y/6M 1,54 1,55
30Y/6M 1,55 1,57
40Y/6M 1,56 1,57
50Y/6M 1,53 1,54

RILEVAZIONI BCE
Dati al Var.% Iniz

Valute 15.01 giorn anno

Stati Uniti Usd 1,2277 1,153 2,37
Giappone Jpy 135,8100 0,690 0,59
G. Bretagna Gbp 0,8904 0,067 0,36
Svizzera Chf 1,1799 0,102 0,83
Australia Aud 1,5434 0,110 0,57
Brasile Brl 3,9237 0,714 1,24
Bulgaria Bgn 1,9558 — —
Canada Cad 1,5263 0,454 1,49
Croazia Hrk 7,4340 0,153 0,08
Danimarca Dkk 7,4496 0,012 0,06
Filippine Php 61,7530 0,996 3,27
Hong Kong Hkd 9,6050 1,146 2,49
India Inr 77,9805 1,022 1,79
Indonesia Idr 16337,0500 0,972 0,60
Islanda m Isk 125,7300 0,080 0,40
Israele Ils 4,1737 1,127 0,24
Malaysia Myr 4,8568 0,649 0,07
Messico Mxn 23,1195 0,328 2,29

N. Zelanda Nzd 1,6828 0,610 0,13
Norvegia Nok 9,6708 0,122 1,72
Polonia Pln 4,1686 0,086 0,20
Rep. Ceca Czk 25,5310 0,039 0,02
Rep.Pop.Cina Cny 7,9040 0,794 1,28
Romania Ron 4,6278 0,183 0,66
Russia Rub 69,2832 0,838 0,16
Singapore Sgd 1,6223 0,745 1,24
Sud Corea Krw 1305,7400 1,256 2,04
Sudafrica Zar 15,1034 0,367 2,01
Svezia Sek 9,8335 0,015 0,10
Thailandia Thb 39,1940 1,010 0,19
Turchia Try 4,6442 1,876 2,15
Ungheria Huf 308,9000 0,052 0,46
m Corona islandese: l'ultima rilevazione BCE pari a 290,00 è
avvenuta il 3.12.2008; a partire da lunedì 2.11.2009 Banca
d'Italia ha ripreso la quotazione della valuta sulla base di
rilevazioni di mercato.

Dati al Var.% Iniz
Valute 15.01 giorn anno

LIQUIDITÀ (TASSO 360)


